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% Fec. VolF (Mi)| Baixas %  Fec. VolF (Mi) Dados de Hoje
BRFS3 1,45 3500 52,16 |MRVE3 -579 12,03 99,86 Horério Regido Evento Proj. Ant.
RDCD3 114 2938 52,83 | RSID3 -524 850 21,27 8h00 Brasil  IPC-S/13Jan - 0,93%
BBAS3 0,98 24,70 193,47 | CYRE3 -502 1515 53,72 8h00 Brasil  IBC-BR (M/M)/ Nov 0,90% -0,32%
PETR3 0,83 2537 222,88 | TNLP3 -395 20,90 444 8h30 Brasil  Pesquisa Focus - -
CIEL3 0,70 48,89 62,08 |PDGR3 -3,87 6,45 89,39 15h00 Brasil  Balanga Comercial (FOB) semanal / 15 Jan - $105M
Ibovespa  -1,29 59146 5992,25

Dados préximo dia

Cotacles Horario Regido Evento Proj. Ant.
USD/BRL 1,7851 09:50:44 8h00 Brasil  IGP-10(M/M) / Nov 0,01% 0,19%
EUR/USD 1,2667 09:51:11 8h00  Z.doEuro IPCZonado Euro (M/M)/ Dez 0,40% 0,10%
di jan-13 10,0500 09:49:58 8h00  Alemanha indice Zew - Situagdo atual / Jan 24 26,8
di jan-14 10,5400 09:49:58 8h00  Alemanha indice Zew - Sentimento economico / Jan -49,4 -53,8
di jan-15 10,8900 09:49:58 11h30 EUA  indice Empire State, manufaturaemN Y / Jan 11 9,53
Petro/NY 99,6200 09:41:09 - Brasil Inicio da Reunido do Copom -

Panorama Diario

Perdas moderadas sao observadas no mercado europeu apés o rebaixamento em massa das notas da divida de nove
paises da zona do euro, feito pelo S&P na noite da sexta-feira. Parte do estrago ja havia sido sentido durante o
pregdo de sexta-feira, quando os paises ja haviam sido alertados e os mercados financeiros comegaram a precificar a
atitude do rebaixamento. Hoje é feriado nos EUA e esta agendado leildo de titulos da Franga. Serd 0 momento de ver
a real demanda por titulos ap6s o rebaixamento. Petréleo segue pressionado por possiveis problemas de producéo
no Iran e Nigéria. Euro ligeiramente desvalorizado, ainda operando abaixo dos US$ 1,27 (US$ 1,2671). Deveremos ter
sessdo pendendo para a queda, com fracos sinais de recuperacdo em virtude da inexisténcia até o momento para
alocacBes mais consistentes em ativos de risco.
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Os mercados asiaticos cairam em conseqliéncia da piora da situacdo da divida na Europa e os mercados europeus
abrem a semana em ligeiro recuo, ainda sob o efeito dos rebaixamentos das notas soberanas de alguns paises. Setor
bancério é o destaque de desvalorizacdo hoje no continente europeu enquanto aguardamos o resultado do leildo de
titulos franceses. Foi divulgado pela manha no Brasil, o IBC-BR, o indicador de atividade do Banco Central, e mostra
sinais de forca. Isso reduz o espaco para queda de juros internamente, o que podera atingir de maneira negativa os
ativos vinculados ao mercado interno e crédito. Teremos uma segunda-feira pendendo para realizagdo, com pouca
volatilidade.
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Cambio
Real/Dolar (ultimos 3 dias) L8300 O mercado Europeu digere o rebaixamento da nota de
’ alguns paises importantes, focando nos desdobramentos
1,8100 | para a Franca. Hoje o pais pretende captar EUR 8,7
ﬂm”‘”‘*i 17900 Bilhdes em titulos de 3 meses, 6 meses e 1 ano. O
evento esta marcado para 12h00 do Brasil. Na abertura
1,7700 | interna o Euro se mostra estavel, negociado a US$1,2678
1,7500 (-0,01%). O volume de negociacbes no mercado
americano é reduzido, com o feriado fechando alguns
mercados, com futuros e treasuries funcionando normalmente. O Délar abre a R$1,7824 (-0,22%). Os sinais de
atividade mais firme, com a divulgacéo do indicador de atividade do BC (IBC-BR) nesta manha, favorecem a queda do
Dolar frente ao Real durante a sesséo.
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O mercado de juros terminou a Gltima sessdo com as taxas em queda, refletindo a piora do mercado externo, com o
rebaixamento das notas de nove paises europeus pela Standard & Poor’s. A perda da nota AAA pela Franca foi o
rebaixamento que mais chamou a atencdo e provocou a queda das bolsas e também das commodities, refletindo
diretamente nas taxas de juros internas. A FGV divulgou hoje o IPC-S registrando inflagdo de 0,97%, pouco acima da
estimativa de 0,96%, e também acima da leitura anterior de 0,93%. A Pesquisa Focus também divulgada hoje trouxe
pequenas alteracbes: a projecdo do IPCA em 12 meses foi reduzida de 5,38% para 5,32%; a projecdo de 2012 foi
levemente reduzida de 5,31% para 5,30%, sendo mantida a de 2013 em 5%; o PIB para 2012 foi reduzido de 3,30%
para 3,27%; As taxas Selic de 2012 e 2013 foram mantidas em 9,50% e 10,25%, respectivamente. O Banco Central
divulgou o IBC-BR registrando expanséo da economia de 1,15% em Novembro, ante expectativa de 0,90%, e acima
do -0,32% da leitura anterior. Diante desses dados, prevemos uma sessao de juros com as taxas ao redor da
estabilidade, com leve tendéncia de alta.
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Aviso Legal

Este relatério foi elaborado por analistas de investimentos, vinculados ao Escritério Lerosa S/A Corretores de Valores (“LEROSA"), autorizados
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), em conformidade ao artigo 5°, na Instrugdo Normativa/CVM 388/03.

Este documento ndo pode ser reproduzido ou distribuido sem a autorizagdo expressa da Lerosa. Este relatorio € baseado em informagGes
disponiveis ao publico. As informag8es contidas neste relatorio séo consideradas confidveis na data em que este relatorio foi publicado. No
entanto, nem a Lerosa nem os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatério respondem pela veracidade, integridade ou exatiddo das
informacdes aqui contidas.

Este relatério ndo representa oferta de negociacao de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. As opiniGes contidas neste relatério
sé@o baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a alterag8es sem aviso prévio.

Os analistas responsaveis pela elaboracao deste relatério declaram, nos termos do artigo 5° da Instrugdo CVM n° 388/03, que:

1. Suas recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente e auténoma,
inclusive em relagéo a Lerosa;

2. Que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das sociedades cujos valores mobiliarios foram alvo desta andlise;

3. Que a Lerosa, assim como os fundos, carteiras e clubes de investimentos em valores mobiliarios por ela administrados, ndo possui
participagdo acionaria, direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das sociedades cujos valores
mobiliarios foram alvo desta analise, nem esta envolvida na aquisicdo, alienagéo e intermediagédo de tais valores mobiliarios no mercado;

4. Que nédo sdo titulares, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo de sociedade objeto desta andlise que representem 5%
(cinco por cento) ou mais de seu patrimonio pessoal, e que nédo estdo envolvidos na aquisicdo, alienacdo e intermediagdo de tais valores
mobiliarios no mercado;

5. Que os analistas, assim como a Lerosa, ndo recebem remuneracgdo por servicos prestados ou apresentam relagdes comerciais com qualquer
das sociedades cujos valores mobiliarios foram alvo desta andlise, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que
atue representando o mesmo interesse dessa sociedade; e que sua remuneragdo, ou esquema de compensacdo, ndo esta atrelada a
precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por sociedades analisadas neste relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e
operagdes financeiras realizadas pela Lerosa.

6. As estratégias de investimentos, informagdes e analises constantes deste relatério tém como Unico propoésito fomentar o debate de idéias entre
os analistas de investimentos da Lerosa e as pessoas a quem este documento se destina e que os instrumentos financeiros discutidos neste
relatério podem néo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, situagédo
financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientag&o financeira independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagoes, e
seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo s@o necessariamente indicativos de resultados futuros e
nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relagéo a desempenhos futuros.

7. Os destinatarios devem, portanto, desenvolver suas proprias andlises e estratégias de investimentos. Os ativos e instrumentos financeiros
referidos neste relatério podem néo ser adequados a todos os investidores.

8. Este relatério ndo leva em consideracao os objetivos de investimento, a situacao financeira ou as necessidades especificas de cada investidor.
Investimentos em agdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Investimentos em
derivativos guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar perdas superiores aos valores investidos.

9. Operagdes com alta volatilidade, incluindo investimentos em agdes e derivativos, devem ser realizadas apenas por investidores experientes e
cientes de seus riscos.

10. A Lerosa se exime de qualquer responsabilidade por eventuais perdas, diretas ou indiretas, oriundas da utilizagdo deste relatério e de seu
contetdo.

11. As estratégias long short compreendem a manutencdo simultanea de acBes e seus derivativos nas posicdes comprada e vendida. E um
investimento de alto risco, considerando a possibilidade de inversdo do movimento esperado dos ativos. A duragdo recomendada para o
investimento é de curto/médio prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. Os eventos setoriais e a possibilidade dos
ativos fugirem do padrao histérico podem afetar o desempenho do investimento.

12.Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades especificas de cada
investidor. Investimentos em agdes representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Investimentos
em derivativos guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar perdas superiores aos valores investidos; Operagdes com alta
volatilidade, incluindo investimentos em agdes e derivativos, devem ser realizadas apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos.

13.Este relatério ndo é uma declaracdo completa ou resumo dos valores mobiliarios, mercados ou desenvolvimentos aqui abordados. As
cotacdes e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativas e sujeitas a alterag6es sem aviso prévio. A Lerosa nao esta
obrigada a atualizar, modificar ou corrigir este relatério e informar o leitor sobre tais alteracdes. Informagdes adicionais sobre quaisquer
sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto desta analise podem ser obtidas mediante solicitagdo. Os relatérios de
analise tém como Unico proposito fornecer informag6es e ndo constitui ou deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. O
custo da operacdo e a politica de cobranca estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Corretora:
www.lerosa.com.br.

A Ouvidoria da Lerosa Corretora tem a missédo de servir de canal de contato sempre que vocé nao se sentir satisfeito com as solugdes dadas
pela empresa a seus problemas. Para contato, ligue 0800-727-7791.

Inexistem situac8es de conflitos de interesses entre Lerosa Corretora e a utilizagdo desse relatorio.




